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Do Upravniot Odbor i Osnova~ite na 

Fulm doo, Skopje 

Izvr[ivme revizija na pridru`nite finansiski izve[tai na {tedilnicata 
Fulm doo, Skopje (vo ponatamo[niot tekst "{tedilnicata") sostaveni od 
Bilans na sostojba na den 31 dekemvri 2008 godina, Bilans na uspeh, Izve[taj 
za promenite vo kapitalot i Izve[taj za pari~nite tekovi za godinata [to 
toga[ zavr[i, kako i pregled na zna~ajnite smetkovodstveni politiki i drugi 
objasnuva~ki bele[ki, vklu~eni na stranite 3 do 29. 

Odgovornost na Rakovodstvoto za finansiskite izve[tai 

Rakovodstvoto e odgovorno za izgotvuvawe i objektivno prezentirawe na ovie 
finansiski izve[tai soglasno Me\unarodnite Standardi za Finansisko 
Izvestuvawe. Ovaa odgovornost vklu~uva: kreirawe, implementirawe i 
odr`uvawe na vnatre[na kontrola relevantna za izgotvuvawe i objektivno 
prezentirawe na takvi finansiski izve[tai koi ne sodr`at materijalno 
zna~ajni gre[ki kako rezultat na izmama ili gre[ka; izbor i primena na 
soodvetni smetkovodstveni politiki i donesuvawe na razumni smetkovodstveni 
procenki soodvetni na okolnostite. 

Odgovornost na revizorot 

Na[a odgovornost e da izrazime mislewe za ovie finansiski izve[tai vrz 
osnova na izvr[enata revizija. Nie ja izvr[ivme revizijata vo soglasnost so 
Me\unarodnite Standardi za Revizija. Tie standardi baraat na[a usoglasenost 
so eti~kite barawa, kako i toa revizijata da ja planirame i izvr[uvame na 
na~in koj ]e ni ovozmo`i da stekneme razumno uveruvawe deka finansiskite 
izve[tai ne sodr`at materijalno zna~ajani gre[ki. Revizijata vklu~uva 
sproveduvawe na proceduri so cel steknuvawe revizorski dokazi za iznosite i 
objavuvawata vo finansiskite izve[tai.  
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Bilans na uspeh 

 
 Bele[ki Godina [to zavr[uva na 31 dekemvri 
  2008 2007 
  (000 MKD) (000 MKD) 
    
Prihodi od kamata   46,222 43,555 
Rashodi za kamata   (13,139) (12,327) 
Neto prihodi od kamata 5 33,083 31,228
    
Prihodi od provizii i nadomesti  5,104 4,204 
Rashodi za provizii i nadomesti  (391) (397) 
Neto prihodi od provizii i nadomesti 6 4,713 3,807
    
Prihodi/(rashodi) od kursni razliki, neto  (23) 6 
Ostanati prihodi od dejnosta 7 1,235 1,568 
Rashodi od o[tetuvawe, neto 8 (5,425) (2,158) 
Tro[oci za vrabotenite  9 (14,460) (13,330) 
Amortizacija 14, 15 (1,301) (1,612) 
Ostanati rashodi od dejnosta 10 (13,647) (13,961) 
Dobivka pred odano~uvawe  4,175 5,548
    
Danok od dobika 11 (718) (1,013) 
Dobivka za finansiskata godina  3,457 4,535

 
 
 

Pridru`nite bele{ki se sostaven del na ovie finansiski izve{tai 
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Izve[taj za promenite vo kapitalot 

    (000 mkd) 

 
Zapi[an 
Kapital Rezervi 

Neraspredelena 
dobivka  Vkupno 

     

Na 01 januari 2007 75,607 2,385 1,500 79,492

Dobivka za godinata - - 4,535 4,535 
Raspored na akumulirani 
dobivki - 1,500 (1,500) - 

Na 31 dekemvri 2007 75,607 3,885 4,535 84,027

     

Na 01 januari 2008 75,607 3,885 4,535 84,027

Dobivka za godinata - - 3,457 3,457 
Raspored na akumulirani 
dobivki - 4,535 (4,535) - 

Na 31 dekemvri 2008 75,607 8,420 3,457 87,484

 

 

Pridru`nite bele{ki se sostaven del na ovie finansiski izve{tai 
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Izve[taj za pari~nite tekovi 

 Bele[ki Godina [to zavr[uva na 31 dekemvri 

  2008 2007 

  (000 MKD) (000 MKD) 
    

Operativni aktivnosti   
Priliv od kamata               46,135               43,388 

Platena kamata              (12,910)             (12,187) 

Prilivi od nadomesti i provizii, neto                 4,700                 3,807 

Pla]awa na dobavuva~i i vraboteni              (26,956)             (24,606) 

Platen danok od dobivka                (1,162)                  (781) 
Gotovina od delovni aktivnosti pred 
promenite  vo obrtniot kapital 

 
               9,807                 9,621 

    

Promeni vo obrtniot kapital    

(Zgolemuvawe) na krediti na komintenti              (18,913)             (32,670) 

Zgolemuvawe na obvrskite kon komintenti                 7,511               21,636 

                (1,595)               (1,413)
Investicioni aktivnosti    

Nabavka na oprema                   (843)                  (580) 

                   (843)                  (580)
Finansiski aktivnosti    

(Otplata) / Priliv po pozajmici                 9,604                (2,427) 

                 9,604                (2,427)
    
Promeni vo ispravkite vklu~eni vo 
pari~nite sredstva 

 
                   (54)                   100 

    

Neto promena na pari~nite sredstva                 7,112                (4,320)
Pari~ni sredstva na po~etokot na 
godinata 12              32,352               36,672 

Pari~ni sredstva na krajot na godinata 12              39,464               32,352 
 

 
 

Pridru`nite bele{ki se sostaven del na ovie finansiski izve{tai 
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Bele[ki kon finansiskite izve[tai 

1 Op[ti informacii 
{tedilnicata FULM doo, Skopje (vo ponatamo[niot tekst "{tedilnicata") e 
Dru[tvo so ograni~ena odgovornost osnovano i so sedi[te vo Republika Makedonija. 
Adresata na nejzinoto registrirano sedi[te e ul. "Mito Haxivasilev" br 48, Skopje, 
Republika Makedonija.  

{tedilnicata e registrirana vo Republika Makedonija za vr[ewe na kreditni i 
depozitni aktivnosti vo zemjata, vo soglasnost so makedonskata zakonska regulativa, i 
raboti spored principite na likvidnost, sigurnost na plasmanite i 
profitabilnost.  

Finansiskite uslugi na svoite deponenti {tedilnicata gi nudi preku 5 filijali, i 
toa: filijala "Murtino", Strumica, filijala "Polog" Tetovo, filijala "Tikve[ija", 
Kavadarci, filijala "Bitola", Bitola i filijala "JSP" vo Skopje, kako i preku svoite 
[alteri vo Avtokomanda i Ohrid.  

Vkupniot broj na vraboteni na 31 dekemvri 2008 godina e 24 lica (2007: 23 lica). 

2 Smetkovodstveni politiki 
Vo prodol`enie se prika`ani osnovnite smetkovodstveni politiki upotrebeni pri 
podgotovkata na ovie finansiski izve[tai. Ovie politiki se konzistentno 
primeneti na site prika`ani godini, osven dokolku ne e poinaku navedeno. 

2.1 Osnova za podgotovka 
Ovie finansiski izve[tai se podgotveni vo soglasnost so Me\unarodnite Standardi 
za Finansisko Izvestuvawe (MSFI). Finansiskite izve[tai se podgotveni so 
primena na metodot na nabavna vrednost. Podgotovkata na ovie finansiski izve[tai 
vo soglasnost so MSFI bara upotreba na odredeni kriti~ni smetkovodstveni 
procenki. Taa isto taka bara rakovodstvoto na {tedilnicata da upotrebuva svoi 
procenki vo procesot na primena na smetkovodstvenite politiki. Podra~jata [to 
vklu~uvaat povisok stepen na procenka ili kompleksnost, ili podra~jata vo koi 
pretpostavkite i procenkite se zna~ajni za finansiskite izve[tai, se obelodeneti 
vo Bele[ka 4: Zna~ajni smetkovodstveni procenki. 

Finansiskite izve[tai se podgotveni so sostojba na i za godinite [to zavr[uvaat na 
31 dekemvri 2008 i 2007. Tekovnite i sporedbenite podatoci prika`ani vo ovie 
finansiski izve[tai se izrazeni vo iljadi Denari. Onamu kade [to e neophodno, 
prezentacijata na sporedbenite podatoci e prilagodena soglasno promenite vo 
prezentacijata vo tekovnata godina. 
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Osnova za podgotovka (prodol`uva) 
 (a) Tolkuvawa koi stapuvaat vo sila vo 2008 godina 
 KTMSFI 11 - MSFI 2 – Transakcii so sopstveni akcii i 

akcii na grupacijata,  dava nasoki vo vrska so toa dali transakciite 
so akcii koi vklu~uvaat sopstveni akcii ili vklu~uvaat grupacii (na 
primer, opcii na akcii na mati~no dru[tvo) treba da se evidentiraat 
kako transakcii na pla]awa so akcii od kapital ili gotovina vo oddelnite 
izve[tai na mati~noto dru[tvo i grupacijata. Ova tolkuvawe nema efekt 
na finansiskite izve[tai na {tedilnicata. 
 

 KTMSFI 12 - Uslu`ni koncesionerski dogovori, se odnesuva na 
dogovorni anga`mani so koi operator od privatniot sektor u~estvuva vo 
razvojot, finansiraweto, raboteweto i odr`uvaweto na infrastruktura 
od javniot sektor. KTMSFI 12 ne e relevanten za raboteweto na 
{tedilnicata poradi toa [to {tedilnicata ne obezbeduva uslugi na 
javniot sektor. 
 

 KTMSFI 13 - Programi za lojalnost na klientot, pojasnuva deka 
koga stoki ili uslugi se prodavaat zaedno so nadomestok za lojalnost na 
klientot (na primer poeni za lojalnost ili besplatni proizvodi), 
aran`manot se sostoi od pove]e elementi i pobaruvawata od klientot se 
alociraat me\u komponentite na aran`manot pri koristewe na objektivni 
vrednosti. KTMSFI 13 ne e relevanten za raboteweto na {tedilnicata 
poradi toa [to {tedilnicata nema programi za lojalnost. 
 

 KTMSFI 14 - MSS 19 - Ograni~uvawe na odredeno benificisko 
sredstvo, uslovi za minimalno finansirawe i nivna povrzanost, 
dava nasoki vo vrska so procenka na limitot na MSS 19 za iznosot na 
vi[okot [to mo`e da se priznae kako sredstvo. Toj isto taka objasnuva 
kako na sredstvo ili obvrska vo vrska so penzija mo`e da se vlijae so 
zakonski ili dogovorni odredbi za minimalno finansirawe. Ova 
tolkuvawe ne e relevantno za raboteweto na {tedilnicata poradi toa 
[to {tedilnicata nema odredeno benficisko sredstvo. 

 
(b) Standardi, izmeni i tolkuvawa na postojnite standardi koi seu[te ne se vo 
sila i ne se primeneti od {tedilnicata pred nivnoto oficijalno stapuvawe vo 
sila 
 Slednite standardi, izmeni i tolkuvawa na va`e~kite standardi se objaveni i 
se zadol`itelni za smetkovodstvenite periodi na {tedilnicata [to 
zapo~nuvaat na ili po 1 januari 2009 godina ili podocna, no {tedilnicata ne 
gi primenuvala pred nivnoto oficijalno stapuvawe vo sila. 
 
 MSFI 8 - Operativni segmenti (vo sila od 1 januari 2009), go 

voveduva "menaxerskiot pristap" vo izvestuvaweto po segmenti, soglasno 
koj informaciite po segmenti se objavuvaat vrz ista osnova kako onaa za 
interni izvestuva~ki celi. Primenata na ovoj standard nema da ima 
nikakov efekt na objaveniot bilans na uspeh ili izve[taj za promenite vo 
kapitalot na {tedilnicata. Vo momentot {tedilnicata ne objavuva 
informacii po segmenti zatoa [to nema zna~ajni delovni i geografski 
segmenti. 
 

 MSS 1 (Revidiran) - Prezentacija na finansiskite izve[tai (vo 
sila od 1 januari 2009). Revidiraniot standard ]e zabrani prezentacija na 
stavkite na prihodi i tro[oci (t.e. "promeni vo kapitalot koi nastanale 
od nesopstvenici") vo izve[tajot za promeni vo kapitalot, i ]e bara 
"promenite vo kapitalot koi nastanale od nesopstvenici" da se 
prezentiraat oddelno od promenite vo kapitalot koi nastanale od 
sopstvenicite.  
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Osnova za podgotovka (prodol`uva)  
Site promeni vo kapitalot koi nastanale od nesopstvenicite ]e treba da 
se prika`at vo bilans na uspeh, no subjektite ]e mo`e da izberat dali ]e 
prezentiraat eden bilans na uspeh (seopfaten izve[taj za prihodite) ili 
dva izve[taja (bilans na uspeh i seopfaten izve[taj za prihodite).  
Koga subjektot ]e napravi korekcija na komparativnite podatoci poradi 
reklasifikacija, od nego se bara da go prezentira koregiraniot bilans na 
sostojba na po~etokot na najraniot komparativen period, i pokraj 
tekovnata odredba za prezentacija na bilansite na sostojba na krajot na 
tekovniot period i sporedbeniot period. {tedilnicata ]e go primeni 
MSS 1 (Revidiran) od 1 januari 2009 godina. Najverojatno e deka i 
bilansot na uspeh i izve[tajot za vkupno vklu~enite prihodi ]e bidat 
prezentirani kako izve[tai za uspe[nosta vo raboteweto. 
 

 MSS 23 Tro[oci za pozajmuvawe (Revidiran) (vo sila od 1 januari 
2009).  Revidiraniot standard ja otstranuva mo`nosta za momentalno 
priznavawe na tro[ocite i bara subjektot da gi kapitalizira tro[ocite 
za pozajmuvawe kako tro[oci koi se odnesuva na nabavka, izgradba ili 
proizvodstvo na soodvetnoto sredstvo kako del od tro[ocite za 
sredstvoto. Vo soglasnost so preodnite odredbi, {tedilnicata ]e go 
primenuva revidiraniot MSS 23 na soodvetni tro[oci za pozajmuvawe na 
sredstva koi ]e se kapitaliziraat na ili po datumot na stapuvawe vo sila. 
Poradi toa, nema da ima zna~ajno vlijanie na prethodnite periodi vo 
finansiskite izve[tai na {tedilnicata za 2009 godina.  
 

 MSFI 3 Delovni kombinacii (Revidiran 2008) (vo sila od 1 
januari 2009). Standardot se primenuva za delovni kombinacii koi se 
pojavuvaat vo izvestuva~kite periodi koi po~nuvaat na ili po 1 juli 2009 
i ]e se primenuvaat ponatamu. Noviot standard voveduva promeni vo 
smetkovodstvenite odredbi za delovni kombinacii, no seu[te bara 
upotreba na metod na nabavka, i ]e ima zna~ajno vlijanie na delovnite 
kombinacii [to ]e se pojavat vo izvestuva~kite periodi [to po~nuvaat na 
ili po 1 juli 2009 godina. 
 

 MSS 27 Konsolidirani i edine~ni finansiski izve[tai 
(Revidiran 2008) (vo sila od 1 januari 2009). Revidiraniot standard gi 
voveduva promenite vo smetkovodstvenite odredbi za gubeweto na 
kontrola na podru`nicata i za promenite vo udelot na {tedilnicata vo 
podru`nicite. Standardot ne e relevanten za {tedilnicata i nema 
materijalno zna~aen efekt na finansiskite izve[tai na {tedilnicata. 
 

 Izmeni i dopolnuvawa na MSFI 2 Pla]awa so akcii (vo sila od 
1 januari 2009). Odborot za me\unarodni smetkovodstveni standardi 
izdade izmeni i dopolnuvawa na MSFI 2 vo vrska so utvrduvawe na 
uslovite na dodeluvawe i otka`uvawe. Standardot ne e relevanten za 
{tedilnicata i izmenite i dopolnuvawata nemaat zna~itelen efekt vrz 
smetkovodstvenite politiki na {tedilnicata poradi toa [to 
{tedilnicata ne vr[i nikakvi pla]awa so akcii. 
 

 Godi[ni podobruvawa 2008. Odborot za me\unarodni 
smetkovodstveni standardi izdade Podobruvawa za Me\unarodnite 
standardi za finansisko izvestuvawe od 2008 godina. Pogolemiot broj od 
ovie izmeni i dopolnuvawa stapuvaat vo sila vo godi[nite periodi [to 
po~nuvaat na ili po 1 januari 2009. {tedilnicata ne o~ekuva ovie 
dopolnuvawa i izmeni da imaat materijalno zna~aen efekt na 
finansiskite izve[tai na {tedilnicata. 
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2.2 Transakcii vo stranska valuta 
Transakciite denominirani vo stranski valuti se iska`ani vo Denari so 
primena na oficijalnite kursevi na Narodna Banka na Republika Makedonija 
koi va`at na denot na nivnoto nastanuvawe. 

Sredstvata i obvrskite koi glasat vo stranski valuti se iska`ani vo denari so 
primena na oficijalnite kursevi koi va`at na denot na sostavuvaweto na 
Bilansot na sostojba, dodeka pak site pozitivni i negativni kursni razliki 
koi proizleguvaat od pretvaraweto na iznosite vo stranska valuta, se vklu~eni 
vo Bilansot na uspeh vo periodot koga tie nastanuvaat. Srednite devizni 
kursevi koi bea primeneti za prika`uvawe na poziciite na Bilansot na 
Sostojba denominirani vo stranska valuta, se slednite: 

 31 dekemvri 2008 31 dekemvri 2007 
1 EUR 61.4123 Denari 61.2016 Denari 
1 USD   43.5610 Denari   41.6564 Denari 
1 CHF  41.0427 Denari  36.8596 Denari 

 
2.3 Netirawe 
Finansiskite sredstva i obvrski se netirani i prezentirani vo bilansot na 
sostojba na neto osnova vo slu~ai koga netiraweto na priznaenite iznosi e 
zakonski dozvoleno, ponatamu, koga postoi namera za ispolnuvawe na neto 
osnova, kako i vo slu~aj na istovremena realizacija na sredstvoto i 
ispolnuvawe na obvrskata. 

2.4 Prihodi i rashodi po kamati 
Prihodite i rashodite po kamati se priznaeni vo Bilansot na uspeh za site 
kamatonosni finansiski sredstva i obvrski so primena na metodata na 
efektivna kamatna stapka. 

2.5 Prihodi od nadomesti i provizii 
Prihodite od nadomesti i provizii se evidentiraat vrz osnova na principot 
na fakti~nost na nastanite, koga uslugata e obezbedena. 

2.6 Finansiski sredstva 
{tedilnicata gi klasificira finansiskite sredstva vo slednive kategorii: 
finansiski sredstva po objektivna vrednost preku dobivki i zagubi, i krediti 
i pobaruvawa. Rakovodstvoto na {tedilnicata ja odreduva klasifikacijata na 
finansiskite sredstva pri nivnoto po~etno priznavawe. 

Finansiski sredstva po objektivna vrednost preku dobivki i zagubi 

Ovaa kategorija na finansiski sredstva se sostoi od hartii od vrednost za 
trguvawe. Edno finansisko sredstvo se klasificira kako sredstvo nameneto za 
trguvawe dokolku se steknuva so cel generirawe na dobivka od kratkoro~ni 
fluktuacii vo cenata ili dokolku e vklu~eno vo portfolioto za koe postoi 
kratkoro~en fakti~ki oblik na ostvaruvawe dobivka. 

Krediti i pobaruvawa 

Kreditite i pobaruvawata se ne-derivativni finansiski sredstva so fiksni 
ili odredeni pla]awa koi ne kotiraat na aktiven Pazar i se razli~ni od: a) 
onie koi {tedilnicata ima namera da gi prodade vedna[ ili vo kratok rok , 
koi se klasificirani kako nameneti za trguvawe, b) onie koi {tedilnicata 
vo momentot na po~etnoto priznavawe gi dizajnirala kako sredstva 
raspolo`livi za proda`ba, ili v) onie koi imatelot ne bi mo`el su[tinski 
da go nadomesti vo celost vlo`uvaweto i ~ija pri~ina e razli~na od 
kreditnoto o[tetuvawe. 
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Finansiski sredstva (prodol`uva) 
 

Datum na priznavawe 

Nabavkite i proda`bite na finansiskite sredstva po objektivna vrednost 
preku dobivki i zagubi se priznavaat na datumot na trguvaweto - datum koga 
{tedilnicata se obvrzuva da go kupi ili prodade sredstvoto. 

Po~etno priznavawe na finansiskite sredstva 

Site finansiski sredstva razli~ni od sredstvata po objektivna vrednost 
preku dobivki i zagubi po~etno se priznavaat spored objektivnata vrednost 
zgolemena za tro[ocite na transakciite. Sredstvata po objektivna vrednost 
preku dobivki i zagubi po~etno se priznavaat spored nivnata objektivna 
vrednost, pri [to tro[ocite na transakciite se priznavaat vo bilansot na 
uspeh.  

Finansiskite sredstva prestanuvaat da se priznavaat po istekot na pravata za 
primawe na pari~nite tekovi od finansiskite sredstva ili po nivnoto 
prenesuvawe, a {tedilnicata gi prenela zna~itelno site rizici i koristi od 
sopstvenost. Finansiskite obvrski prestanuvaat da se priznavaat koga istite 
se namireni, otka`ani ili isteknati. 

Posledovatelno evidentirawe na finansiskite sredstva 

Sredstvata po objektivna vrednost preku dobivki i zagubi posledovatelno se 
evidentirani po nivnata objektivna vrednost vrz osnova na nivnata pazarna 
cena. Kreditite i pobaruvawata se evidentirani po amortizirana nabavna 
vrednost so upotreba na metodot na efektivna kamata. Dobivkite i zagubite od 
promenata na objektivnata vrednost na sredstvata po objektivna vrednost preku 
dobivki i zagubi se vklu~uvaat vo bilansot na uspeh vo periodot koga se 
pojavuvaat. Kamatata, ako e ostvarena za vreme na raspolagaweto so ovie 
sredtva, se evidentira kako prihod od kamata. 

2.7 O[tetuvawe na finansiskite sredstva 
Sredstva evidentirani po amortizirana nabavna vrednost 

Na sekoj datum na bilansirawe, {tedilnicata procenuva dali postoi 
objektiven dokaz za o[tetuvawe na finansiskoto sredstvo. Finansiskoto 
sredstvo ili grupa na finansiski sredstva se o[teteni samo dokolku postoi 
objektiven dokaz za o[tetuvawe kako rezultat na eden ili pove]e nastani [to 
se pojavile po prvi~noto priznavawe na sredstvata ("slu~aj na zaguba") i deka 
toj slu~aj na zaguba (ili slu~ai) vlijae na predvideniot iden gotovinski tek na 
finansiskoto sredstvo ili grupa finansiski sredstva koi mo`at verodostojno 
da se procenat. Kriteriumite [to {tedilnicata gi koristi pri utvrduvawe 
na postoeweto objektiven dokaz za zaguba od o[tetuvawe, vklu~uvaat: 

 Nepo~ituvawe na dogovornite obvrski za pla]awe na glavninata ili 
kamatata, 

 Pote[kotii so pari~nite tekovi kaj pozajmuva~ot, 
 Neispolnuvawe na dogovorite ili uslovite za kreditirawe, 
 Otpo~nuvawe na ste~ajni postapki, 
 Vlo[uvawe na konkurentnata pozicija na pozajmuva~ot, i 
 Namaluvawe na vrednosta na dadenite garancii - kolateral.  
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O[tetuvawe na finansiskite sredstva (prodol`uva) 

{tedilnicata vr[i procenka na postoeweto na objektiven dokaz za 
o[tetuvawe na poedine~na osnova za poedine~no zna~ajni finansiski sredstva, 
kako i poedine~no ili zbirno za finansiski sredstva [to ne se poedine~no 
zna~ajni. Dokolku {tedilnicata utvrdi deka ne postoi objektiven dokaz za 
o[tetuvawe za poedine~no proceneto finansisko sredstvo, bilo zna~ajno ili 
ne, taa go vklu~uva sredstvoto vo grupa na finansiski sredstva so sli~ni 
karakteristiki na krediten rizik i vr[i zbirna procenka na o[tetuvaweto.  

Iznosot na zagubata pretstavuva razlika pome\u evidentiraniot iznos na 
sredstvoto i sega[nata vrednost na procenetite idni pari~ni tekovi 
(isklu~uvaj]i gi idnite zagubi po osnov na kreditot) diskontirani so primena 
na izvornata efektivna kamatna stapka na finansiskto sredstvo. 
Evidentiraniot iznos na sredstvoto se namaluva preku upotrebata na smetka za 
rezervirawe poradi o[tetuvawe, so istovremeno priznavawe na soodvetniot 
rashod poradi o[tetuvawe vo tekovniot Bilans na uspeh. 

Vo slu~aj na nenaplatlivost na kreditot, istiot se otpi[uva nasproti 
soodvetnoto rezervirawe poradi o[tetuvawe. Takvite krediti se otpi[uvaat 
otkako ]e se zavr[at site neophodni proceduri i ]e se utvrdi iznosot na 
zagubata. Posledovatelnite nadomestuvawa na prethodno otpi[anite iznosi 
go namaluvaat iznosot na rezerviraweto poradi o[tetuvawe na kreditite, vo 
korist na tekovnite dobivki. 

Dokolku, posledovatelno, iznosot na zagubata od o[tetuvawe se namali i 
namaluvaweto mo`e objektivno da se povrze so nastan koj se slu~uva po 
priznavaweto na o[tetuvaweto (kako [to e podobruvawe na kreditniot rejting 
na dol`nikot), prethodno priznatata zaguba od o[tetuvawe se namaluva preku 
korekcija na smetkata na rezerviraweto. Iznosot na namaluvaweto se priznava 
vo korist na tekovnite dobivki. 

Sredstva evidentirani po objektivna vrednost 

Na sekoj datum na bilansirawe, {tedilnicata procenuva dali postoi 
objektiven dokaz za o[tetuvawe na finansiskoto sredstvo. Zna~itelnoto ili 
prolongirano opa\awe na objektivnata vrednost na finansiskoto sredstvo pod 
negovata nabavna vrednost pretstavuva objektiven dokaz pri utvrduvaweto na 
mo`nosta od o[tetuvawe. Dokolku postoi takov dokaz za finansiskite 
sredstva raspolo`livi za proda`ba, kumulativnata zaguba - izmerena kako 
razlika me\u nabavnata vrednost i tekovnata objektivna vrednost se priznava 
vo bilansot na uspeh. Dokolku, vo posledovatelen period, objektivnata 
vrednost na dol`ni~ki instrument klasificiran kako raspolo`liv za 
proda`ba se zgolemi, a zgolemuvaweto mo`e objektivno da se povrze so nastan 
koj se javuva po priznavaweto na zagubata poradi o[tetuvawe vo tekovnite 
dobivki ili zagubi, zagubata poradi o[tetuvawe se namaluva preku bilansot na 
uspeh. 
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2.8 Nematerijalni sredstva 
Kompjuterski softver 

Tro[ocite povrzani so razvojot ili odr`uvaweto na kompjuterski softverski 
programi se priznavaat kako tro[oci vo momentot na nivnoto nastanuvawe. 
Tro[ocite direktno povrzani so prepoznatlivi i unikatni softverski 
proizvodi kontrolirani od strana na {tedilnicata koi najverojatno ]e 
sozdadat ekonomski koristi koi ]e gi nadminat tro[ocite posle edna godina, 
se priznavaat kako nematerijalni sredstva. Tro[ocite za razvoj na 
kompjuterski softver koi se priznavaat kako sredstva se amortizirani 
koristej]i pravoliniska metoda vo tekot na period od ~etiri godini. 

Tro[ocite za steknuvawe prava i licenci se kapitalizirani i amortizirani 
koristej]i pravoliniska metoda vo tekot na period od ~etiri godini. 

2.9 Materijalni sredstva 
Materijalnite sredstva se evidentirani po nivnata nabavna (proceneta 
nabavna) vrednost, namaleni za akumuliranata amortizacija. 

Amortizacijata se presmetuva pravoproporcionalno, so cel alokacija na 
nabavnata (procenetata nabavna) vrednost na materijalnite sredstva vo tekot 
na nivniot vek na upotreba. Podolu se dadeni godi[nite stapki na 
amortizacija primeneti vrz zna~ajnite stavki na materijalnite sredstva: 

Kompjuteri 25%
Motorni vozila 25%
Mebel i kancelariska oprema 10% - 25%

 
Posledovatelnite nabavki se vklu~eni vo evidentiranata vrednost na 
sredstvoto ili se priznavaat kako posebno sredstvo, soodvetno, samo koga 
postoi verojatnost od priliv na idni ekonomski koristi za {tedilnicata 
povrzani so stavkata i koga nabavnata vrednost na stavkata mo`e razumno da se 
izmeri. Site drugi redovni odr`uvawa i popravki se evidentiraat kako 
rashodi vo bilansot na uspeh vo tekot na finansiskiot period vo koj se 
javuvaat. 

Dobivkite i zagubite povrzani so otu\uvawata se utvrduvaat po pat na 
sporedba na prilivite so evidentiraniot iznos. Istite se vklu~uvaat vo 
bilansot na uspeh vo periodot koga nastanuvaat. 

2.10 O[tetuvawe na nefinansiski sredstva 
Sredstvata podlo`ni na amortizacija se proveruvaat od mo`ni o[tetuvawa 
sekoga[ koga odredeni nastani ili promeni uka`uvaat deka evidentiraniot 
iznos na sredstvata ne mo`e da se nadomesti. Koga evidentiraniot iznos na 
sredstvoto e povisok od negoviot procenet nadomestliv iznos, toj vedna[ se 
otpi[uva do negoviot nadomestliv iznos. Nadomestliviot iznos pretstavuva 
povisokiot iznos pome\u neto proda`nata cena i upotrebnata vrednost na 
sredstvata. 

2.11 Pari~ni sredstva i ekvivalenti 
Za potrebite na Izve[tajot za pari~nite tekovi, pari~nite sredstva i 
ekvivalenti vklu~uvaat smetki so dospeanost pomala od 3 meseca od datumot na 
nabavka, vklu~uvaj]i gotovina i salda kaj centralnata banka. 
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2.12 Rezervirawe 
Rezervirawe se priznava koga {tedilnicata ima tekovna obvrska kako 
rezultat na nastan od minatoto i postoi verojatnost deka ]e bide potreben 
odliv na sredstva koi vklu~uvaat ekonomski koristi za podmiruvawe na 
obvrskata, a voedno ]e bide napravena verodostojna procenka na iznosot na 
obvrskata. Rezervirawata se proveruvaat na sekoj datum na bilansirawe i se 
koregiraat so cel da se reflektira najdobrata tekovna procenka. Koga efektot 
na vremenata vrednost na parite e materijalen, iznosot na rezerviraweto 
pretstavuva sega[na vrednost na tro[ocite koi se o~ekuva da se pojavat za 
podmiruvawe na obvrskata. 

2.13 Donacii 
Donaciite koi vo celost se sostojat od kancelariska oprema  i siten inventar, 
se evidentiraat kako prihod sistematski i racionalno vo tekot na 
upotrebliviot vek na sredstvata. Dobienite donacii se tretiraat kako 
razgrani~en prihod vo pridru`nite finansiski izve[tai. Prihodite od 
donaciite se priznavaat vo bilansot na uspeh kako ostanati delovni prihodi. 

2.14 Nadomesti za vrabotenite 
{tedilnicata pla]a pridonesi za penzisko osiguruvawe na svoite vraboteni, 
soglasno doma[nata regulativa za socijalno osiguruvawe. Pridonesite, vrz 
osnova na platite, se pla]aat vo dr`avniot Penziski Fond iv o dvata privatni 
penziski fondovi. Na datumot na bilansirawe, ne postoi dopolnitelna 
obvrska vo vrska so ovie penziski planovi. Osven toa, site rabotodavci vo 
Republika Makedonija imaat obvrska da ispla]aat na vrabotenite posebna 
minimalna suma pri penzioniraweto vo iznos utvrden so zakonski propisi. 
{tedilnicata nema bilo kakva obvrska da obezbedi dopolnitelni nadomesti 
za svoite sega[ni i porane[ni vraboteni na datumot na bilansirawe. 

2.15 Tekoven i odlo`en danok od dobivka 
Tekovniot danok od dobivka se presmetuva vo soglasnost so doma[nata 
zakonska regulativa efektivna na datumot na bilansirawe. Krajniot danok od 
dobivka od 10% (2007: 12%) se pla]a vrz osnova na godi[nata dobivka 
prika`ana vo Bilansot na uspeh, koregirana za odredeni neodbitni ili 
neodano~ivi stavki. 

Odlo`eniot danok od dobivka se evidentira vo celost, koristej]i ja metodata 
na obvrska, za vremenite razliki koi se javuvaat pome\u dano~nata osnova na 
sredstvata i obvrskite i iznosite po koi istite se evidentirani za celite na 
finansiskoto izvestuvawe. Pri utvrduvawe na odlo`eniot danok od dobivka se 
koristat tekovnite va`e~ki dano~ni stapki. 

Odlo`eniot danok od dobivka se tereti ili odobruva vo Bilansot na uspeh, 
osven dokolku se odnesuva na stavki koi direktno go teretat ili odobruvaat 
kapitalot, vo koj slu~aj odlo`eniot danok se evidentira isto taka vo 
kapitalot. 

Odlo`enite dano~ni sredstva se priznavaat vo obem vo koj postoi verojatnost 
za iskoristuvawe na vremenite razliki nasproti idnata raspolo`liva 
odano~iva dobivka. 

So sostojba na 31 dekemvri 2008 i 2007 godina, {tedilnicata nema 
evidentirano odlo`eni dano~ni sredstva ili obvrski, bidej]i ne postojat 
vremenski razliki na ovoj datum. 
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2.16 Pozajmici 
Pozajmicite inicijalno se priznavaat spored objektivnata vrednost na 
primenite prilivi, namaleni za napravenite tro[oci na transakcijata. 
Pozajmicite se evidentirani posledovatelno spored nivnata amortizirana 
nabavna vrednost. 

2.17 Osnova~ki kapital 
Osnova~kiot kapital se sostoi od vlo`enite sredstva na osnova~ot na 
{tedilnicata. 

2.18 Prevzemeni i neizvesni obvrski 
Ne se evidentirani neizvesni obvrski vo finansiskite izve[tai. Tie se 
objavuvaat dokolku postoi verojatnost za odliv na sredstva koi vklu~uvaat 
ekonomski koristi. Isto taka, neizvesni sredstva ne se evidentirani vo 
finansiskite izve[tai, no se objavuvaat  koga postoi verojatnost za priliv na 
ekonomski koristi. Iznosot na neizvesna zaguba se evidentira kako 
rezervirawe dokolku e verojatno deka idnite nastani ]e potvrdat postoewe na 
obvrska na denot na bilansirawe i koga mo`e da se napravi razumna procenka 
na iznosot na zagubata. 

2.19 Posledovatelni nastani 
Onie posledovatelni nastani koi davaat dopolnitelni informacii za 
finansiskata sostojba na {tedilnicata na datumot na bilansiraweto 
(korektivni nastani) se reflektirani vo finansiskite izve[tai. Onie 
posledovatelni nastani koi nemaat karakter na korektivni nastani se 
objavuvaat vo soodvetna bele[ka dokolku istite se materijalno zna~ajni. 
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3 Upravuvawe so rizici od finansirawe 
Delovnite aktivnosti na {tedilnicata se izlo`eni na razli~ni rizici od 
finansiski karakter. Aktivnostite na upravuvawe so rizicite od 
finansirawe vklu~uvaat analiza, procenka, prifa]awe i upravuvawe so 
rizicite. {tedilnicata se stremi kon postignuvawe na soodvetna ramnote`a 
me\u rizikot i nadomestot i minimizacija na potencijalnite negativni efekti 
vrz finansiskata uspe[nost na {tedilnicata. 

Politikite na {tedilnicata za upravuvawe so rizici imaat za cel da gi 
identifikuvaat i analiziraat ovie rizici, da vospostavat soodvetni limiti i 
kontrola na rizicite, kako i da gi sledat rizicite i pridr`uvaweto kon 
limitite preku verodostojni i sovremeni informati~ki sistemi. 
{tedilnicata redovno vr[i ispituvawe na politikite i vospostavenite 
sistemi za upravuvawe so rizikot soglasno so pazarnite promeni, promenite 
vo produktite i najdobrata praksa. 

Upravuvaweto so rizici go vr[i Rakovodstvoto na {tedilnicata vo 
soglasnost so politikite odobreni od strana na Upravniot Odbor. 
Rakovodstvoto gi identifikuva i procenuva rizicite od finansirawe vo tesna 
sorabotka so delovnite edinici na {tedilnicata. Upravniot Odbor 
obezbeduva pismeni politiki i proceduri koi go opfa]aat celokupnoto 
upravuvawe so rizici, kako i specifi~nite podra~ja, kako [to se kreditniot 
rizik, rizikot od kamatni stapki i rizikot od likvidnost. 

3.1 Krediten rizik 
{tedilnicata e izlo`ena na krediten rizik, [to pretstavuva rizik 
dogovornata strana da ne bide vo mo`nost da gi plati iznosite vo celost vo 
momentot na nivnoto dospevawe. Kreditniot rizik e najzna~ajniot rizik za 
delovnite aktivnosti na {tedilnicata. Za taa cel, Rakovodstvoto na 
{tedilnicata vnimatelno upravuva so nejzinata izlo`enost na kreditniot 
rizik. Kreditnata izlo`enost se javuva kaj kreditnite aktivnosti na 
{tedilnicata. 

Merewe na kreditniot rizik 

Mereweto na kreditniot rizik na {tedilnicata se zasnova na vospostaveni 
nivoa na rangirawe na krediti od A do D, kade sekoe nivo nosi odreden stepen 
na rezervirawe od mo`na zaguba od o[tetuvawe, odnosno 0-2%, 10%, 25%, 50% 
i 100%, soodvetno. Ovoj sistem ja zema vo predvid, sposobnosta na pozajmuva~ot 
da gi ispolni obvrskite za isplata na kamatata i glavninata, soodvetniot 
rizik vo dejnosta kako i soodvetnite garantni pokritija {tedilnicata ja 
sledi svojata izlo`enost na krediten rizik vrz revolving osnova i podle`i na 
kvartalni razgleduvawa. 

Politiki za kontrola na limiti i ubla`uvawe na rizikot 

{tedilnicata gi upravuva, ograni~uva i kontrolira koncentraciite na 
kreditniot rizik vo momentot na nivno identifikuvawe, osobeno vo odnos na 
poedine~ni dogovorni strani ili grupi, kako i vo odnos na industriski 
sektori i zemji. 

{tedilnicata gi strukturira nivoata na prevzemeniot krediten rizik po pat 
na odreduvawe limiti na prifaten rizik vo vrska so eden pozajmuva~, ili 
grupa pozajmuva~i, i na geografski i industriski segmenti. Takvite rizici se 
sledat na obnovliva osnova i podle`at na godi[no ili po~est pregled, koga e 
potrebno. 
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Krediten rizik (prodol`uva) 
 
Izlo`enosta na krediten rizik isto taka se upravuva preku redovna analiza na 
sposobnosta na pozajmuva~ite da gi ispolnat svoite obvrski po osnov na 
kamatata i glavninata, kako i preku izmena na ovie kreditni limiti dokolku e 
toa vozmo`no. 

Obezbeduvaweto pretstavuva eden od najtradicionalnite i naj~esti na~ini za 
namaluvawe na kreditniot rizik. {tedilnicata primenuva upatstva vo vrska 
so prifatlivosta na odredeni klasi na obezbeduvawe. Osnovnite vidovi 
obezbeduvawe za kreditite se menicite. 

Politiki vo vrska so o[tetuvawe i rezervirawe 

Rezerviraweto poradi o[tetuvawe na krajot na godinata poteknuva od sekoe 
poedine~no nivo na interno rangirawe kako [to e toa prethodno objasneto vo 
delot za Merewe na kreditniot rizik. Vo tabelata podolu se prika`anai 
primenetite procenti na rezervirawe od o[tetuvawe kaj stavkite na 
kreditite i pobaruvawata rangirani soglasno internot sistem na rangirawe 
koj go primenuva {tedilnicata: 

 2008 2007
 Krediti i 

pobar. (%)
 (%) na 

rezerv. 
Krediti i  
pobar. (%) 

(%) na 
rezerv.

   
A0 – A2 78.76% 1.58% 85.96 1.72
B 10.74% 1.07% 6.97 0.70
V 8.31% 2.11% 6.69 1.69
G 1.42% 0.71% 0.20 0.10
D 0.77% 0.77% 0.18 0.18
 100.00 6.24% 100.00 4.39

 
Internoto rangirawe mu pomaga na Rakovodstvoto pri utvrduvaweto na 
postoewe na objektiven dokaz za o[tetuvawe, spored MSS 39, vrz osnova na 
slednite kriteriumi utvrdeni od strana na {tedilnicata: 

 Nepo~ituvawe na dogovornite obvrski za pla]awe na glavninata ili 
kamatata, 

 Pote[kotii so pari~nite tekovi kaj pozajmuva~ot, 
 Neispolnuvawe na dogovorite ili uslovite za kreditirawe, 
 Vlo[uvawe na konkurentnata pozicija na pozajmuva~ot, i 
 Namaluvawe na vrednosta na dadenite garancii - kolateral. 
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Krediten rizik (prodol`uva) 
 
Maksimalna izlo`enost na krediten rizik  
Maksimalnata izlo`enost na krediten rizik e prika`ana preku 
evidentiranite iznosi na finansiskite sredstva vo Bilansot na sostojba, 
prik`ani vo tabelata podolu (vo iljadi Denari): 

 
Pari~ni sredstva i 

pari~ni ekvivalenti
Krediti i pobaruvawa 

od komitenti

Pobaruvawa za 
provizii i ostanati 

pobaruvawa Vkupno
 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
  
  kategorija na rizik A 39,698 32,532  191,134 192,294  427  244 231,259 225,070 
  kategorija na rizik B - -  26,061 15,602  10  5 26,071 15,607 
  kategorija na rizik V - -  20,171 14,970  13  5 20,184  14,975 
  kategorija na rizik G - -  3,451 445 - - 3,451 445 
  kategorija na rizik D - -  1,859 398 - - 1,859 398 
Smetkovodstvena vrednost 
pred ispravkata na 
vrednosta 39,698 32,532  242,676 223,709  450  254 282,824 256,495 
(Ispravka na vrednosta)  (234)  (180)  (15,141)  (9,804)  (4)  (2)  (15,379)  (9,986)
Smetkovodstvena 
vrednost po ispravkata 
na vrednosta na 31 
dekemvri  39,464 32,352  227,535 213,905  446  252 267,445 246,509 

 
Vrednost na obezbeduvaweto (objektivna vrednost) zemena za za[tita na kreditniot 
rizik (vo iljadi Denari) 

 
Pari~ni sredstva i 

pari~ni ekvivalenti
Krediti i pobaruvawa 

od komitenti Ostanati pobaruvawa Vkupno
 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
  
Pari~ni depoziti  730 644              9,346 6,687 - - 10,076 7,331
Garancii od fizi~ki lica - -       461,364       303,506 - - 461,364 303,506
Vkupna objektivna 
vrednost na 
obezbeduvaweto 730 644 470,710 310,193 - - 471,440 310,837

 
Geografski regioni 

Slednata tabela dava pregled na izlo`enosta na {tedilnicata na krediten 
rizik spored evidentiranite iznosi, kategorizirani po geografski regioni so 
sostojba na 31 dekemvri 2008 i 2007 godina (vo iljadi Denari). 

 
Pari~ni sredstva i 

pari~ni ekvivalenti
Krediti i pobaruvawa 

od komitenti Ostanati pobaruvawa Vkupno
 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
  
Republika Makedonija  39,464 32,352 227,535 213,905 446 252 267,445 246,509
^lenki na EU - - - - - - - -
Drugi evropski zemji - - - - - - - -
Drugi zemji - - - - - - - -
Vkupno na 31 dekemvri 39,464 32,352 227,535 213,905 446 252 267,445 246,509

 

Industriski sektori 

Slednata tabela dava pregled na izlo`enosta na {tedilnicata na krediten 
rizik spored evidentiranite iznosi, kategorizirani po industriski sektori 
(vo iljadi Denari): 

 
Pari~ni sredstva i 

pari~ni ekvivalenti
Krediti i pobaruvawa 

od komitenti Ostanati pobaruvawa Vkupno
 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
  
Finansisko posreduvawe 21,707 16,563 - - - - 21,707 16,563
Zemjodelstvo - - 27,826 18,332 - - 27,826 18,332
Drugi industrii - - - - 291 252 291 252
Dr`ava 17,757 15,789 - - 155 - 17,912 15,789
Naselenie  - - 199,709 195,573 - - 199,709 195,573
Vkupno na 31 dekemvri 39,464 32,352 227,535 213,905 446 252 267,445 246,509
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3.2 Rizik od likvidnost 
{tedilnicata e izlo`ena na dnevni povlekuvawa na sredstva od svoite 
raspolo`livi gotovinski resursi na tekovnite smetki, dospeanite depoziti, 
po osnov na odobreni krediti, kako i ostanati povlekuvawa. 

Slednite tabeli gi analiziraat sredstvata i obvrskite na {tedilnicata, 
grupirani spored nivnata dospeanost vrz osnova na preostanatiot period od 
datumot na balansirawe do dogovorniot datum na dospevawe (vo iljadi 
Denari). 

 
31 dekemvri 2008  
 Pomalku 

od 1 mes.
Od 1 do 3 

meseci
Od 3 do 

12meseci
Od 1 do 5 

godini 
Od 2 do 5 

godini
Nad 5 

godini Vkupno
Sredstva  
Pari~ni sredstva i pari~ni ekvivalenti  35,540  3,924 - - - -  39,464
Krediti i pobaruvawa od komitenti  11,554  17,666  83,074  64,724  43,909  6,608 227,535
Ostanati pobaruvawa 446 - - - - - 446
  47,540  21,590  83,074  64,724  43,909  6,608  267,445 
  
Obvrski  
Depoziti na komintenti        17,075        32,639        86,178       18,302          9,237                  -      163,431 
Obvrski po krediti             557             492          1,700         2,596          6,252          5,045        16,642 
Donacii 147 - - - - - 147
Ostanati obvrski  1,954 - - - - - 1,954
       19,733       33,131       87,878      20,898       15,489         5,045     182,174 
Neto likvidnosen rizik       27,807     (11,541)       (4,804)       43,826       28,420         1,563       85,271 
        
31 dekemvri 2007        
Vkupno sredstva  37,730  20,048  103,660  51,175  33,543  353 246,509 
Vkupno obvrski   14,140  39,914  88,937  14,478  7,432  252 165,153 
Neto likvidnosen rizik  23,590  (19,866)  14,723  36,697  26,111  101 81,356 

 
 
3.3 Pazarni rizici 
{tedilnicata e izlo`ena na pazarni rizici koi proizleguvaat od 
izlo`enosta na {tedilnicata na efektot od fluktuacijata na pazarnite 
kamatni stapki. Poradi toa [to site svoi transakcii gi izvr[uva vo doma[na 
valuta - Denar, {tedilnicata ne e izlo`ena na fluktuacijata na kursevite na 
stranskite valuti.  

Kamaten rizik 

{tedilnicata e izlo`ena na efektite od fluktuacijata na nivoata na 
pazarnite kamatni stapki vrz nejzinata finansiska sostojba i pari~ni tekovi. 

Tabelata podolu ja sumirizira izlo`enosta na {tedilnicata na kamatnite 
rizici. Pozicijata na {tedilnicata vo odnos na ~uvstvitelnosta na promeni 
vo kamatnite stapki zasnovana na momentot na povtorno utvrduvawe na 
kamatnata stapka na 31 dekemvri 2008 i 2007 godina e prika`ana vo tabelata 
podolu. Taa gi vklu~uva finansiskite instrumenti na {tedilnicata po 
nivnata sega[na vrednost, kategorizirani spored poraniot period pome\u 
datumot na preocenka ili datumot na dostasuvawe (vo iljadi Denari). 
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Pazarni rizici (prodol`uva) 
Kamaten rizik (prodol`uva) 
 
31 dekemvri 2008 Instrumenti so fiksna kamatna stapka, vklu~uvaj]i gi i 

instrum/ so promenliva kamatna stapka, predmet na odluka
 Efektivna 

kamatna 
stapka

(vo%)
Pomalku 
od 1 mes.

Od 1 do 3 
meseci

Od 3 do 
12mes.

Od 1 do 5 
godini 

Od 2 do 5 
godini 

Nad 5 
godini 

Nekama-
tonosno Vkupno

Sredstva   
Pari~ni sredstva i pari~ni 
ekvivalenti 0,5 - 7,54

 
34,549 3,920 - - - - 995  39,464

Krediti i pobaruvawa od 
komitenti 6,62 -30,67

 
9,659 17,666 

 
83,074 

  
64,724  

 
43,909 

 
6,608 

 
1,895 227,535

Ostanati pobaruvawa - - - - - - - 446 446
 44,208     21,586     83,074    64,724     43,909        6,608       3,336 267,445  
   
Obvrski   

Depoziti na komintenti 1,5 -10,6    15,662    32,639     86,178    18,302         9,237                  -        1,413  163,431 
Obvrski po krediti 1,3 - 12,6             498            492       1,700       2,596        6,252       5,045               59     16,642 
Donacii - - - - - - - 147 147
Ostanati obvrski  - - - - - - - 1,954 1,954
  16,160 33,131   87,878   20,898   15,489    5,045        3,573  182,174 
Neto kamaten rizik 28,048 (11,545)  (4,804)    43,826     28,420     1,563         (237)   85,271 
         
31 dekemvri 2007         
Vkupno sredstva 0.5 – 32.5 34,835   20,044  103,660    51,175      33,543            353        2,899 246,509 
Vkupno obvrski  1.0 – 12.6  10,473 39,914  88,937  14,478   7,432  252  3,667 165,153 
Neto kamaten rizik  24,362  (19,870)  14,723  36,697   26,111  101  (768) 81,356 

 
 
3.4 Procenka na objektivnata vrednost 
Objektivna vrednost pretstavuva vrednost za koja edno sredstvo mo`e da bide 
zameneto ili nekoja obvrska podmirena pod normalni komercijalni uslovi. 
Objektivnata vrednost se odreduva vrz osnova na procenkite napraveni od 
rakovodstvoto, zavisno od vidot na sredstvoto ili obvrskata. 

Vo tabelata podolu se prika`ani evidentiranata vrednost i objektivnata 
vrednost na onie finansiski sredstva i obvrski koi ne se evidentirani 
spored objektivna vrednost: 

 Evidentirana vr. Objektivna vr. 
 2008 2007 2008 2007 
Sredstva   

Pari~ni sredstva i pari~ni ekvivalenti   39,464 32,352  39,464 32,352 
Krediti i pobaruvawa od komitenti 227,535 213,905 227,535 213,905 
Ostanati pobaruvawa 446 252 446 252 

     
Obvrski   
Obvrski kon komitenti 163,431 155,713 163,431 155,713 
Obvrski po krediti 16,642 7,016 16,642 7,016 
Donacii 147 233 147 233 
Ostanati obvrski 1,954 2,191 1,954 2,191 

 
Krediti i avansi  

Kreditite i avansite se evidentiraat po amortizirana nabavna vrednost 
namalena za rezervirawe poradi o[tetuvawe. Nivnata objektivna vrednost 
soodvetstvuva na evidentiranata vrednost. 

Ostanati finansiski sredstva 

Objektivnata vrednost na monetarnite sredstva [to vklu~uvaat pari~ni 
sredstva i ekvivalenti soodvetstvuva na nivnata smetkovodstvena vredost 
poradi nivnata kratkoro~na (pomala od 3 meseca) dospeanost. 
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Procenka na objektivnata vrednost (prodol`uva) 

Depoziti i obvrski po krediti 

Procenetata objektivna vrednost na depozitite po viduvawe, vklu~uvaj]i gi i 
nekamatonosnite depoziti pretstavuva iznos koj treba da se isplati po 
viduvawe. Objektivnata vrednost na oro~enite depoziti so promenlivi 
kamatni stapki e nivnata smetkovodstvena vrednost na denot na izgotvuvaweto 
na bilansot na sostojba. Smetkovodstvenata vrednost na obvrskite po krediti 
soodvetstvuva na nivnata objektivna vrednost. 

3.5 Upravuvawe so kapitalot 
Pri upravuvawe na svojot kapital, {tedilnicata se pridr`uva kon slednite 
celi:   

 Pridr`uvawe kon uslovite vo vrska so kapitalot postaveni od strana na 
regulatorot, 

 Za[tita na sposobnosta na {tedilnicata da prodol`i so svoeto delovno 
rabotewe vo kontinuitet, i  

 Odr`uvawe na cvrsta kapitalna baza za poddr[ka na razvojot na svoite 
delovni aktivnosti. 

 
Rakovodstvoto na {tedilnicata ja sledi adekvatnosta na kapitalot i 
upotrebata na sopstvenite sredstva na dnevna osnova, preku upotreba na 
tehniki bazirani na na~elata postaveni od strana na Bazelskiot komitet, a 
implementirani za supervizorski potrebi od strana na Narodnata Banka na 
Republika Makedonija. Potrebnite informacii se podnesuvaat do nadle`niot 
organ kvartalno. 

Usoglasenost so zakonskata regulativa 

Soglasno so tekovnata zakonska regulativa, vkupnite [tedni vlogovi ne mo`e 
da go nadminuvaat pove]e od dva pati iznosot na osnova~kiot fond.  Na 31 
dekemvri 2008 i 2007, {tedilnicata go usoglasi svojot maksimum na za[tedi 
soglasno barawata na NBRM. 

Adekvatnost na kapitalot 

Za sledewe na adekvatnosta na svojot kapital, {tedilnicata koristi 
kriteriumi odredeni so Bazelskata Spogodba (baran minimum od 8.00%). Na 31 
dekemvri 2008 godina, sopstvenite sredstva na {tedilnicata, definirani vo 
soodvetnite odredbi na Zakonot za banki i Metodologijata na NBRM, 
iznesuvaat 84,027 iljadi Denari (2007: 84,027 iljadi Denari), dodeka stapkata 
na adekvatnost na kapitalot, baziran na me\unaroden rizik iznesuva 37% (2007: 
39%), [to e vo soglasnost so baraniot prethodno citiran minimum. 

Limiti na kreditna izlo`enost soglasno zakonskite odredbi 

Soglasno odredbite na Zakonot za Banki (~len 71, stav 1 i 2), maksimalniot 
limit na kreditna izlo`enost na {tedilnicata kon edno lice i so nego 
povrzani lica ne smee da bide povisok od 25% od sopstvenite sredstva. Vo 
isto vreme, izlo`enosta na {tedilnicata kon akcioner so kvalifikuvano 
u~estvo ne smee da nadmine 5% od sopstvenite sredstva na {tedilnicata. 
Maksimalnata izlo`enost kon lica so posebni prava i odgovornosti na 
{tedilnicata ne smee da nadmine 3% od sopstvenite sredstva na 
{tedilnicata. Ponatamu, izlo`enosta na {tedilnicata kon drugi banki i 
[tedilnici ne smee da nadmine 30% od nejzinite sopstveni sredstva. 

So sostojba na 31 dekemvri 2008 godina, {tedilnicata e usoglasena so 
utvrdenite limiti od Zakonot za banki. 

 



Fulm doo, Skopje 
 
Bele[ki kon finansiskite izve[tai (prodol`uva) 

22

4 Zna~ajni smetkovodstveni procenki 
{tedilnicata vr[i procenki i pravi pretpostavki koi vlijaat vrz objavenite 
iznosi na sredstva i obvrski vo ramkite na slednata finansiska godina. 
Procenkite se predmet na kontinuirana proverka i se baziraat na minati 
iskustva i drugi faktori, vklu~uvaj]i o~ekuvawa od idni nastani za koi se 
veruva deka se razumni vo odnos na okolnostite vo koi se javuvaat. 

4.1 Zagubi poradi o[tetuvawe na kreditite i avansite 
{tedilnicata kvartalno go proveruva svoeto kreditno portfolio so cel 
procenka na negovata o[tetenost. Pri odreduvaweto na potrebata za 
priznavawe na zaguba od o[tetuvawe vo Bilansot na uspeh, {tedilnicata 
procenuva dali postojat evidentni dokazi koi uka`uvaat na merlivo 
namaluvawe vo procenetite pari~ni tekovi od kreditnoto portfolio pred 
identifikuvawe na namaluvaweto na nivo na poedine~en kredit vo ramkite na 
portfolioto na krediti i avansi. Dokazite vklu~uvaat evidentni podatoci 
koi uka`uvaat na postoewe nepovolna promena vo pla]awata od strana na 
pozajmuva~ite vo grupata, ili pak podatoci na nivo na zemja ili lokalni 
ekonomski uslovi koi se vo korelacija so namaluvaweto na sredstvata vo 
grupata. Rakovodstvoto upotrebuva procenki bazirana na minati iskustva 
povrzani so o[tetuvaweto na sredstvata so karekteristiki na krediten rizik 
kako i objektivni dokazi na o[tetuvawe sli~ni na onie vo portfolioto pri 
rasporeduvaweto na idnite pari~ni tekovi. Metodologijata i pretpostavkite 
koi se koristat za procenka na iznosot i periodot na idnite pari~ni tekovi 
se proveruvaat redovno, so cel namaluvawe na kakvi bilo razliki pome\u 
procenetite i fakti~kite zagubi. 
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5 Prihodi i rashodi od kamata 
A. Struktura na prihodite i rashodite od kamata spored vidot na finansiskite 

instrumenti 

 2008 2007 
Prihodi od kamata     
Pari~ni sredstva i pari~ni ekvivalenti 1,570 1,396 
Krediti i pobaruvawa od komintenti      44,652 42,159 

 46,222 43,555 
Rashodi za kamata     
Depoziti na komitenti 12,898 12,081 
Obvrski po krediti  241 246 

 13,139 12,327 
Neto prihodi od kamata  33,083 31,228

 

B. Sektorska analiza na prihodite i rashodite od kamata spored sektorot 

 2008 2007 
Prihodi od kamata     
Nefinansiski dru[tva -  - 
Institucii na dr`avata -  - 
Neprofitni institucii koi mu slu`at na naselenieto -  - 
Banki 1,570 1,395 
Ostanati finansiski institucii -   - 
Naselenie         44,652  42,159 

 46,222  43,555 
Rashodi za kamata     
Nefinansiski dru[tva -  - 
Dr`ava -  - 
Neprofitni institucii koi mu slu`at na naselenieto -  - 
Banki 191 152 
Ostanati finansiski institucii 50 94 
Naselenie 12,898 12,081 

Vkupno rashodi za kamata  13,139 12,327 
Neto prihodi od kamata  33,083  31,228

 

6 Prihodi i rashodi od provizii i nadomesti 
A. Struktura na prihodite i rashodite od provizii i nadomesti spored 

vidot na finansiskite aktivnosti 

 2008 2007 
   
Prihodi od provizii i nadomesti     
Kreditirawe  5,104  4,204 

  5,104 4,204  
Rashodi za provizii i nadomesti     
Platen promet vo zemjata  391 397  
  391 397  
Neto prihodi od provizii i nadomesti  4,713 3,807  

 

B. Sektorska analiza na prihodite i rashodite od provizii i nadomesti 

 2008 2007 
   

Prihodi od provizii i nadomesti     
Naselenie 5,104 4,204 
   5,104  4,204  
Rashodi za  provizii i nadomesti     
Banki 391 397  
 391 397  
Neto prihodi od provizii i nadomesti 4,713  3,807 
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7 Ostanati prihodi od dejnosta 
 2008 2007 
   
Prihodi od naplata na somnitelni i sporni pobaruvawa  868 592 
Prihodi od amortizacija na donacii (Bele[ka 19) 86 683 
Ostanati prihodi 281 293 
 1,235 1,568 

 
8 Rashodi od o[tetuvawe, neto 

 2008 2007 
   
Rashod / (prihod) za godinata, neto:   
Pari~ni sredstva i pari~ni ekvivalenti (Bele[ka 12) 54 (100) 
Krediti i pobaruvawa od komitenti(Bele[ka 13) 5,369 2,258 
Ostanati pobaruvawa(Bele[ka 16) 2 - 
 5,425 2,158

 
9 Tro[oci za vrabotenite 
 2008 2007 
   
Kratkoro~ni koristi za vrabotenite     
- Neto plati 8,192  7,301  
- Personalen danok i pridonesi od plati 4,855  4,758  
- Ostanati nadomesti utvrdeni so zakon 1,413 1,271 
  14,460  13,330 

 
10 Ostanati rashodi od dejnosta 
 2008 2007 
   

Materijali i uslugi 7,202  7,006  
Administrativni i tro[oci za marketing 2,412  2,607  
Tro[oci za kirii 2,244  2,257  
Premii za osiguruvawe na depozitite 1,109  1,025  
Seminari i usovr[uvawe 237 515 
Ostanati danoci i pridonesi 129  76  
Premii za osiguruvawe na imotot i na vrabotenite 124  236  
Ostanato  190  239  
  13,647  13,961  

 
11 Danok na dobivka 
 2008 2007 
   
Tekoven dano~en tro[ok 718 1,013 
 718 1,013

 
Usoglasuvaweto na zakonskiot danok na dobivka so danokot na dobivka na 
{tedilnicata primenliv na efektivnata dobivka, e kako [to sledi: 
 2008 2007
  
Dobivka pred odano~uvawe 4,176 5,548

Danok po dano~na stapka od 10% (2007: 12%) 417 666
  
Usoglasuvawe za:  
Neodbitni tro[oci za dano~ni celi  301 347

 718 1,013
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12 Pari~ni sredstva i pari~ni ekvivalenti 
 2008 2007 
   

Pari~ni sredstva vo blagajna 730 644 
Smetka i depoziti vo NBRM 4,082 3,804 
Tekovni smetki i transakciski depoziti kaj doma[ni banki 9,489 7,087 
Dr`avni zapisi so koi mo`e da se trguva na sekundarniot pazar 13,680 11,989 
Oro~eni depoziti so period na dostasuvawe do tri meseci  11,717 9,008 
(Ispravka na vrednosta) (234) (180) 
Vklu~eno vo pari~nite sredstva i pari~nite ekvivalenti za 
potrebite na Izve[tajot za pari~niot tek 39,464 32,352

 
 2008 2007 
Dvi`ewe na ispravkata na vrednosta    
Sostojba na 1 januari 180  280 
Ispravka/(osloboduvawe na ispravkata) na vrednosta za god., neto 
(Bele[ka 8) 54    (100) 

Sostojba na 31 dekemvri 234   180

 
Vo stavkata pari~ni sredstva i pari~ni ekvivalenti vklu~eni se pobaruvawa 
po osnov na kamata vo iznos od 25 iljadi Denari (2007: 15 iljadi Denari) 
 

13 Krediti i pobaruvawa od komitenti  
A. Struktura na kredititete i pobaruvawata od komintenti spored vidot na 

dol`nikot 

2008 2007 
 

kratkoro~ni dolgoro~ni kratkoro~ni dolgoro~ni 
Naselenie       
Pobaruvawa po glavnica     
- Potro[uva~ki krediti 14,986 196,393 19,059  202,508  
- Drugi krediti 7,789 21,063  - -  
Pobaruvawa vrz osnova na kamati 2,445 -  2,142 -  
Tekovna dospeanost 98,032 (98,032)  109,309 (109,309)  
 123,252 119,424  130,510 93,199 
Namaleno za: ispravka na vrednosta (10,958) (4,183)  (1,676)  (8,128) 
 112,294 115,241  128,834  85,071

 
 2008 2007 
   
Dvi`ewe na ispravkata na vrednosta   

Sostojba na 1 januari 9,804 7,578 
Ispravka/(osloboduvawe na ispravkata) na vrednosta za god., neto 
(Bele[ka 8) 5,369 2,258 
Naplateni somnitelni i sporni kamati  (759) (482) 
Presmetka na somnitelni i sporni kamati 727 450 

Sostojba na 31 dekemvri 15,141  9,804
 

B. Struktura na kreditite i pobaruvawata od komitenti spored vidot na 
obezbeduvaweto 

 2008 2007 
   
Pari~ni depoziti  7,990 5,834 
Garancii od fizi~ki lica 219,545  208,071 

 227,535  213,905
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14 Nematerijalni sredstva  
Na den 31 dekemvri 2008 godina, nematerijalnite sredstva vo celost se 
sostojat od kapitalizirani tro[oci za nabavka na kompjuterski softver. 
Promenite vo evidentiranata vrednost za razgleduvanite periodi e kako [to 
sledi: 
 

Nabavna (proc.nabavna) vrednost  
01 januari 2007 633 
Nabavki vo tekot na godinata  - 
31 dekemvri 2007 / 01 januari 2008 633 
Nabavki vo tekot na godinata  249 
31 dekemvri 2008 882
  
Akumulirana amortizacija  
Na 01 januari 2007 513 
Amortizacija za godinata 54 
Na 31 dekemvri 2007 567 
Amortizacija za godinata  42 
Na 31 dekemvri 2008 609
  
Neto evidentirana vrednost  
Na 01 januari 2008 66 
Na 31 dekemvri 2008 273

 

15 Nedvi`nosti i oprema 
 

Transportni 
sredstva 

Mebel i 
kancelar. 

oprema 
Ostanati 
sredstva Vkupno 

Nabavna (proc.nabavna) vrednost     
01 januari 2007 2,020 7,032 376  9,428 
Nabavki vo tekot na godinata - 547 33 580 
Rashoduvawa vo tekot na godinata - (75) - (75) 
31 dekemvri 2007 / 01 januari 2008 2,020 7,504 409  9,933
Nabavki vo tekot na godinata - 587 7 594 
Rashoduvawa vo tekot na godinata - (354) - (354) 
31 dekemvri 2008 2,020 7,737 416 10,173
     
Akumulirana amortizacija     
Na 01 januari 2007 1,037 4,668 138  5,843 
Amortizacija za godinata 407 1,112 39 1,558 
Rashoduvawa vo tekot na godinata - (73) - (73) 
31 dekemvri 2007 / 01 januari 2008 1,444 5,707 177  7,328 
Amortizacija za godinata 407 811 41 1,259 
Rashoduvawa vo tekot na godinata - (354) - (354) 
Na 31 dekemvri 2008 1,851 6,164 218 8,233
     
Neto evidentirana vrednost     
Na 01 januari 2008 576 1,797 232 2,605
Na 31 dekemvri 2008 169 1,573 198 1,940

 

So sostojba na 31 dekemvri 2008 i 2007 godina, site nedvi`nosti i oprema se 
vo sopstvenost na {tedilnicata. {tedilnicata nema optovaruvawa vrz 
nedvi`nostite i opremata. 
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16 Ostanati pobaruvawa  
 2008 2007 
   
Pobaruvawa za danok na dobivka 155 - 
Materijali 64 121 
Pobaruvawa za provizii i nadomesti 25 12  
Ostanati pobaruvawa 206 121 
 450 254  
(Ispravka na vrednosta) (4) (2)  
 446 252 

 

 2008 2007 
Dvi`ewe na ispravkata na vrednosta     
Sostojba na 1 januari 2 2  
Dopolnitelna rezervacija za god., neto  (Bele[ka 8) 2 -  
Sostojba na 31 dekemvri 4 2 

 

17 Depoziti na komitenti 
2008 2007  

kratkoro~ni dolgoro~ni kratkoro~ni dolgoro~ni 
     
Naselenie       
  Depoziti po viduvawe 3,496 - 3,972  -  
  Oro~eni depoziti 103,461 37,915 112,542 22,417  
  Ograni~eni depoziti 5,557 11,589 4,745  10,831  
  Obvrski vrz osnova na kamati za 
depoziti 1,413 - 1,206  -  
 Tekovna dospeanost 21,965 (21,965) 14,868  (14,868)  
 135,892 27,539 137,333  18,380 

 

18 Obvrski po krediti 
A. Struktura na obvrskite po krediti spored vidot na obvrskata i sektorot na 

davatelot 

2008 2007 
 

kratkoro~ni dolgoro~ni kratkoro~ni dolgoro~ni 
     
Dr`ava    - -  
Obvrski po krediti - 16,419  - 6,477  
Obvrski vrz osnova na kamati 58 -  35 -  
Finansiski dru[tva, osven banki - -  - -  
Obvrski po krediti - 164  - 502  
Obvrski vrz osnova na kamati 1 -  2 -  
Tekovna dospeanost 2,690 (2,690)  3,196 (3,196)  
 2,749 13,893 3,233  3,783 

 

B. Obvrski po krediti spored kreditodavatelot 

2008 2007  
kratkoro~ni Dolgoro~ni kratkoro~ni dolgoro~ni 

     
Doma[ni izvori         
MF-ZKDF  58 16,419 35  6,477  
Eurolizing  1 164 2  502  
Tekovna dospeanost 2,690 (2,690) 3,196  (3,196)  

Vkupno obvrski po krediti 2,749 13,893 3,233  3,783  
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Obvrski po krediti (prodol`uva) 

Na 29 dekemvri 2003 godina, {tedilnicata sklu~i Dogovor za ramkoven 
komisionen kredit vo iznos od Eur 200,000 so Investbanka ad, Skopje za 
plasman na sredstvata od kreditnata linija na IFAD - 2 za podr[ka na 
zemjodelieto vo Republika Makedonija (MF-ZKDF), pod slednive uslovi: 

 Rok na vra]awe spored kumulativnite amortizacioni planovi,  
 Kamata od 1.3% godi[no. 

 
Na 15 dekemvri 2004 godina, {tedilnicata sklu~i Dogovor za nabavka na 
vozilo po pat na lizing so Eurolizing dooel, Skopje (doma[no lizing 
Dru[tvo). Vkupniot iznos na lizingot spored Dogovorot e Eur 14,387, od koj, 
glavnina vo iznos od Eur 9,846 i kamata - Eur 4,541. Soglasno odredbite na 
Dogovorot, naematelot uplatil Eur 5,302, [to pretstavuva 35% u~estvo, 
dodeka otplatata na preostanatata obvrska ]e se izvr[i na 60 ednakvi mese~ni 
rati od Eur 239.79, po~nuvaj]i od 15 januari 2005 godina. 

19 Donacii 
 2008 2007 
   
Oprema 147 233 
 147 233

 
Na 28 Fevruari 2003, {tedilnicata sklu~ila Dogovor za donacija Br. 0306 - 
62/2 od 28 Fevruari 2003 so WOCCU – World Council of Credit Unions Inc. Vrz 
osnova na soodvetnite odredbi, donirana e kancelariska oprema, vozilo i 
siten inventar vo vkupen iznos od 7,156 iljadi Denari, od koi kancelariska 
oprema i vozilo - vo iznos od 6,029 iljadi Denari, i ostatokot, vo iznos od 
1,127 iljadi Denari - kako siten inventar. Iznosot na doniranite sredstva e 
inicijalno priznat po nivnite objektivni vrednosti vrz osnova na procenkata 
izvr[ena od nadvore[en nezavisen procenitel. 

Dvi`eweto na donaciite vo tekot na 2008 i 2007 godina e kako [to sledi: 

 2008 2007 
   
Na 01 januari 233 916
Amortizacija na oprema (Bele[ka 7) (86) (472) 
Amortizacija na siten inventar (Bele[ka 7) - (211) 
Na 31 dekemvri 147 233

 
 

20 Ostanati obvrski  
 2008 2007 
   

Kratkoro~ni obvrski kon vrabotenite 1,436 1,508 
Obvrski kon dobavuva~ite 410 348 
Obvrski za danok na dobivka  - 289 
Ostanati obrski 108 46 

 1,954 2,191
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21 Potencijalni obvrski 
Sudski sporovi 

So sostojba na 31 dekemvri 2008 godina ne se evidentirani bilo kakvi 
rezervirawa od potencijalni zagubi po osnov na sudski sporovi. Rakovodstvoto 
na {tedilnicata redovno gi analizira mo`nite rizici od zagubi po osnov na 
sudski sporovi i eventualni pobaruvawa protiv {tedilnicata koi bi mo`ele 
da se pojavat vo idnina. Iako rezultatot od ovaa problematika ne mo`e 
sekoga[ so sigurnost da se utvrdi, Rakovodstvoto na {tedilnicata veruva 
deka istite nema da rezultiraat vo materijalno zna~ajni obvrski. 

Dano~en rizik 

Finansiskite izve[tai i smetkovodstvenata evidencija na {tedilnicata 
podle`at na dano~na kontrola od strana na dano~nite vlasti vo periodot od 5 
godini po podnesuvaweto na dano~niot izve[taj za finansiskata godina i 
mo`at da predizvikaat dopolnitelni dano~ni obvrski. Spored procenkite na 
rakovodstvoto na {tedilnicata ne postojat bilo kakvi dopolnitelni uslovi 
od koi mo`at da proizlezat potencijalno materijalno zna~ajni obvrski po ovoj 
osnov. 

Kapitalni obvrski 

Ne se evidentirani kapitalni obvrski na denot na bilansirawe koi ne se ve]e 
priznati vo finansiskite izve[tai. 
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